AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 870./15.07.2020

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2)
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere urmatoarele:

Prin raportul curent publicat pe site-ul BVB in data de 20.03.2020, Consiliul de Administratie al SIF
OLTENIA SA a convocat AGOA pentru data de 28/29.04.2020, pentru actionarii inregistrati la data de
referinta 14.04.2020.

Prin raportul curent publicat Tn data de 06.04.2020 pe site-ul operatorului de piata, S.I.F. OLTENIA S.A.
a informat investitorii cd a fost Inregistratd la societate (cu nr. 2885/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zi a AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii: Fondul
Deschis de Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul
de Investitii Alternativ Certinvest Actiuni, care detin impreuna actiuni reprezentand 5,0056% din
capitalul social al societatii.

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-ul operatorului de piata, S.I.LF. OLTENIA S.A.
a informat investitorii cd a fost Inregistratd la societate (cu nr. 2899/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zi a AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii S.I.F.
Banat-Crisana S.A. si S.LF. Muntenia S.A., care detin impreund actiuni reprezentdnd 5,0000% din
capitalul social al societatii.

Punctele de pe ordinea de zi propusa de actionari vizeazd, In principal, revocarea/alegerea
administratorilor, aprobarea atragerii raspunderii administratorilor revocati, aprobarea remuneratiei
administratorilor/membrilor conducerii executive nou alesi si constatarea incetdrii de drept a mandatelor
directorului general/administratorilor Impotriva cérora s-a hotarat declansarea actiunii in raspundere.

Reprezentantii societatii au precizat ca cererile de completare a ordinii de zi a AGOA vor fi supuse spre
analizd si decizie Consiliului de Administratie al societatii, urméand ca decizia adoptata sa fie comunicata
investitorilor si actionarilor societdtii, in termenele legale.

Prin raportul curent publicat in data de 13.04.2020 pe site-ul operatorului de piata, S.I.LF. OLTENIA S.A.
a informat investitorii ca, potrivit Hotararii nr. 7/13.04.2020 a Consiliului de Administratie, nu au fost
aprobate solicitarile privind completarea ordinii de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor SIF
Oltenia SA convocata pentru data de 28/29.04.2020, mai sus mentionate.

Ulterior, prin intermediul unui Comunicat, publicat pe site-ul operatorului de piata, reprezentantii
societdtii au adus la cunostinta investitorilor o serie de aspecte cu privire la Cererile de introducere a
unor puncte pe ordinea de zi a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor Societatii de Investitii
Financiare Oltenia S.A. din 28/29.04.2020, inaintate de S.I.F. Banat Crisana S.A., S.I.F. Muntenia S.A.
respectiv de S.A.l. Certinvest S.A., in calitate de administrator al FDI Certinvest BET FI Index, FDI
Certinvest XT Index si FI Alternativ Certinvest Actiuni.

Prin adresele 1inregistrate la ASF cu nr. RG/11630/15.04.2020 si RG/11479/14.04.2020 si

RG/11636/1504.2020, SIF BANAT CRISANA, SIF MUNTENIA SA si SAI CERTINVEST SA au
sesizat/informat ASF, printre altele, cu privire la nerespectarea drepturilor actionarilor de cétre SIF
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OLTENIA SA in ceea ce priveste cererile de completare a ordinii de zi a AGOA societdtii din
28.04.2020.

Avand n vedere cele de mai sus, prin adresa nr. VPI/3366/14.04.2020, care a facut inclusiv obiectul
publicarii pe site-ul operatorului de piata, A.S.F. a atentionat societatea cu privire la obligativitatea
respectdrii prevederilor legale incidente in materie, a adus in vedere opinia ASF in ceea ce priveste
solicitarile formulate de actionari si a solicitat membrilor Consiliului de Administratie al S.LF.
OLTENIA S.A. sa adopte 1n regim de urgenta masurile care se impun in vederea indeplinirii obligatiilor
legale prevazute la art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017.

Prin adresa nr. 3086/14.04.2020, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/11585/15.04.2020, S.LF. Oltenia S.A.
a comunicat faptul ca urmare adresei A.S.F. nr. VPI/3366/14.04.2020, presedintele Consiliul de
Administratie a convocat in regim de urgenta CA al SIF OLTENIA SA pentru data de 14.04.2020, care,
prin Hotararea nr. 8/14.04.2020, nu a aprobat completarea ordinii de zi a AGOA din 28/29 aprilie 2020
cu punctele solicitate de actionari, intrucat nu a fost intrunit votul majoritar al administratorilor
participanti la sedinta.

Conform precizarilor existente in cadrul adresei nr. 3086/14.04.2020, inregistrata la A.S.F. cu nr.
RG/11585/15.04.2020, la baza acestei decizii a stat, printre altele, si solicitarea formulata de SAI
Certinvest SA in cererea de completare a ordinii de zi a AGA, respectiv: Urmare solicitarii exprese a
SAI CERTINVEST S4, ,, cei patru membrii ai Consiliului de Administratie a caror revocare o solicitam
sunt obligati sa se abtina de la orice deliberare in ceea ce-i priveste”. Pe cale de consecinta 4 din cei 7
administratori a caror persoana este pusa in discutia celor doua cereri de convocare s-au abtinut de la
deliberari, ceea ce a condus la respingerea cererii de completare a ordinii de zi, neintrunindu-se
majoritatea prevazuta de lege si de Reglementarile interne pentru aprobarea solicitarilor.

Totodata, reprezentantii SIF OLTENIA SA au precizat ca la acest moment completarea ordinii de zi nu
mai poate fi pusa in aplicare cu respectarea prevederilor art. 92 alin. (6) din Legea 24/2017 deoarece
data de referinta este 14.04.2020 si astfel societatea trebuia sa faca disponibila o ordine de zi revizuita,
inainte de data de referinta a adunarii generale a actionarilor.

In aceste conditii, prin adresa A.S.F. nr. VPI/3493/15.04.2020, s-a reiterat solicitarea formulati anterior
cu privire la dispunerea tuturor masurilor care se impun in vederea indeplinirii obligatiilor legale
prevazute la art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, la care reprezentantii societatii nu au dat curs.

Facand aplicarea corespunzatoare a prevederilor legale incidente In materie, in conditiile in care
completarea ordinii de zi a adundrii nu s-a realizat anterior datei de referinta, reprezentantii societatii
aveau in continuare obligatia de a dispune toate mdsurile necesare in vederea asigurdrii respectarii
prevederilor legale cu luarea in considerare a termenului prevazut de art. 92 alin. (6) cu referire la art.
117% alin. (3) din Legea nr. 31/1990, respectiv 10 zile anterioare datei tinerii A.G.O.A. la prima
convocare.

Cu privire la modalitatea in care au fost adoptate deciziile privind respingerea cererilor formulate de
actionari, din documentele si informatiile furnizate de societate la solicitarea A.S.F., au reiesit
urmatoarele:

In sedinta CA din data de 13.04.2020, dI. Nicolae Stoian s-a abtinut de la vot in ceea ce priveste punctele
5 si 6 ale ordinii de zi, respectiv aprobarea/respingerea completarii ordinii de zi a AGOA convocata
pentru 28.04.2020 cu punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET
FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest
Actiuni, respectiv de catre actionarii S.l.F. Banat-Crisana S.A. cu S.I.LF. Muntenia S.A.
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In ceea ce priveste sedinta Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA SA, desfasurati in data de
14.04.2020, care a avut pe ordinea de zi la punctele 2 si 3 aprobarea/respingerea completarii ordinii de
zi a AGOA convocata pentru 28.04.2020, cu punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de
Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de
Investitii Alternativ Certinvest Actiuni, respectiv S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.L.F. Muntenia S.A., dl.
Nicolae Stoian s-a abtinut de la vot.

In conformitate cu prevederile art. 117~1 alin. (1) din Legea nr. 31/1990R, consiliul de administratie sau
directoratul, unul sau mai multi actionari reprezentand, individual sau impreund, cel putin 5% din
capitalul social au dreptul de a cere introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi.

De asemenea, art. 92 alin. (3) lit. a) coroborat cu alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacra dreptul unuia
sau mai multor actionari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social de a
introduce puncte pe ordinea de zi a adundrii generale, cu conditia ca fiecare punct sd fie insotit de o
justificare sau de un proiect de hotarare propus spre adoptare de adunarea generala si instituie obligatia
societdtii emitente de a face disponibild o ordine de zi revizuitd cu respectarea termenului prevazut la
art. 11771 alin. (3) din Legea nr. 31/1990, in cazurile 1n care exercitarea dreptului mai sus mentionat
determind modificarea ordinii de zi a adunarii generale comunicate deja actionarilor.

Potrivit art. 11771 alin. (3) din Legea nr. 31/1990R, ,, Ordinea de zi completata cu punctele propuse de
actionari, ulterior convocarii, trebuie publicata cu indeplinirea cerintelor prevazute de lege si/sau de
actul constitutiv pentru convocarea adunarii generale, cu cel putin 10 zile inaintea adunarii generale,
la data mentionata in convocatorul initial .

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza la verificarea indeplinirii celor doud cerinte
prevazute de art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 pentru validitatea cererii, respectiv actionarii sa
detina cel putin 5% din capitalul social, cu conditia ca fiecare punct sd fie insotit de o justificare sau de
un proiect de hotdrare propus spre adoptare de adunarea generald si de a prezenta proiecte de hotarare
pentru punctele incluse sau propuse spre a f1 incluse pe ordinea de zi a adunarii generale, iar aprobarea
rezolutiilor propuse sa fie de competenta adunarii generale a actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa caz).

Potrivit prevederilor legale si statutare incidente, administratorii societdtii au obligatia de a da curs
intocmai solicitdrii actionarilor cu detinerea calificata prevazuta de lege, daca acestea sunt de competenta
AGA, astfel cum a fost formulata, acestia neavand dreptul de a interveni asupra rezolutiilor propuse de
actionari, in sensul cenzurdrii acestora, adunarea generala a actionarilor fiind singurul organ decizional
in masura sa se pronunte cu privire la admiterea/respingerea acestora.

Administratorii nu sunt indreptatiti sa refuze completarea ordinii de zi a AGA la solicitarea actionarilor
care indeplinesc conditiile prevazute lege, pe considerente subiective si de oportunitate de natura celor
invocate (solicitarea formulata de actionarii SIF1 si SIF4 constituie o actiune de intimidare, hartuire si
discreditare a celor patru administratori, care sunt pusi in situatie discriminatorie fata de ceilalti membri
ai Consiliului de Administratie, faptul ca unele dintre acestea fac obiectul unor litigii deduse judecitii,
instanta de judecata fiind singura in masurad sa Se pronunte cu privire la existenta/inexistenta acestor
imprejurari).

Administratorii au dreptul sd-si prezinte opinia cu privire la punctele de pe ordinea de zi a AGA, dar
actionarii societatii sunt singurii In drept sd respinga sau sa aprobe respectivele propuneri.

Asa cum rezultd din cererile formulate, punctele de pe ordinea de zi propusd de actionari vizeaza, in
principal, revocarca/alegerea administratorilor, aprobarea atragerii raspunderii administratorilor
revocati, aprobarea remuneratiei administratorilor/membrilor conducerii executive nou alesi si
constatarea Incetarii de drept a mandatelor directorului general/administratorilor impotriva carora s-a
hotarat declansarea actiunii in raspundere.
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Din analiza acestor punctelor rezulta faptul ca acestea se afla in aria de competenta a adunarii generale
ordinare a actionarilor.

In ceea ce priveste imposibilitatea de a se incadra in termenele legale aferente organizarii si desfasurdrii
Adunarii Generale a Actionarilor prin raportare la cererea de completare formulata de actionari invocata
de reprezentantii societatii, retinem ca la publicarea ordinii de zi revizuite acestia trebuiau sa aiba in
vedere datele relevante asociate organizarii si desfasurarii unei adunari generale ale actionarilor, astfel
cum acestea sunt prevazute de lege (data de referinta si termenul de 10 zile prevazut de art. 92 alin. (6)
cu referire la art. 117* alin. (3) din Legea nr. 31/1990), aspect adus in atentia societitii prin adresa ASF
nr. VP1/3493/15.04.2020.

Conform principiului de drept consacrat prin adagiul latin nemo auditur propriam turpitudinem allegans,
nimeni nu poate invoca in sustinerea intereselor sale propria culpa si nici sd se apere valorificand un
asemenea temei, astfel incat nu poate fi acceptata ca justificare o imprejurare care este efectul nemijlocit
al incdlcarii de catre administratorii societdtii a prevederilor legale si ale celor statutare specifice SIF
Oltenia SA, care s-au abtinut de la adoptarea unei decizii cu privire la publicarea ordinii de zi revizuite,
conduitd ce a avut consecintele unui vot exprimat impotrivd si a condus la nesocotirea dreptului
actionarilor cu o detinere de cel putin 5% din capitalul social al societatii de a solicita si obtine
completarea ordinii de zi a respectivei AGOA.

Avand in vedere cele mai sus prezentate, se constata folosirea in mod abuziv a calitatii de administrator
de catre dl. Nicolae Stoian, prin recurgerea la fapte neloiale constand Tn neindeplinirea nejustificata a
atributiilor legale ce-i revin in virtutea functiei detinute, care au avut ca efect lezarea dreptului
actionarilor cu detinerea calificatad prevazuta de lege de a solicita si obtine completarea AGOA cu
rezolutiile propuse de acestia.

Nerespectarea interdictiei prevazute de art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie
potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) a) pct. 3 si se sanctioneaza in conformitate cu prevederile art. 127
alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) din acelasi act normativ cu amenda de la 10.000 lei pana la cea mai mare valoare
dintre 9.000.000 lei sau de doua ori valoarea beneficiului rezultat din Incalcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul n care aceste valori pot fi stabilite, Tn cazul persoanelor fizice.

Persoana responsabila:

- dl. Nicolae Stoian — Membru CA,

care, in calitate de membru al consiliului de administratie, prin conduita sa (s-a abtinut de la vot Tn ceea
ce priveste punctele 5 si 6 ale ordinii de zi a sedintei CA din data de 13.04.2020, precum si in ceea ce
priveste punctele 2 si 3 ale ordinii de zi a sedintei CA din data de 14.04.2020, respectiv propunerile
privind aprobarea/respingerea completarii ordinii de zi a AGOA convocatd pentru 28.04.2020 cu
punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul
Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest Actiuni, respectiv
de catre actionarii S.I.F. Banat-Crisana S.A. cu S.ILF. Muntenia S.A) a afectat (a lipsit de efect) dreptul
legal al actionarilor cu detinerea calificata prevazuta de lege de a solicita si obtine completarea ordinii
de zi a AGA cu rezolutiile propuse de acestia.

Tn temeiul prevederilor, art. 46 alin. (4), art. 92 alin. (3) si (6), art. 126 alin. (1) a) pct. 3 si art. 127 alin.
(1) lit. ¢) pct. 2 (i) , art. 131 alin. (1) din Legea nr. 24/2017,

in sedinta din data de 15.07.2020, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea
urmatorului act individual:
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DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amendda in cuantum de 60.000 lei domnul Nicolae Stoian,
, In calitate de

membru al Consiliului de administratie al SIF OLTENIA SA.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Craiova - Directia Impozite si Taxe Locale, in
termen de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate
cu prevederile art. 17 alin. (4) din OUG nr. 25/2002 coroborat cu art. 28 din OUG nr. 93/2012. O copie
a dovezii achitarii amenzii se va transmite A.S.F. in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu
suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Nicolae Stoian si societdtii S.LF. OLTENIA S.A. si
se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica, pe website-ul ASF la sectiunea Consumatori/Piata de
capital/Sanctiuni, in conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si se transmite
B.V.B. in vederea publicarii pe website-ul propriu.

Art. 6. Prezenta Decizie intra 1n vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. In cazul in care persoana
vizata nu poate fi contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe site-ul A.S.F

PRESEDINTE

NICU MARCU
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